
ダイキン　YouTube用



出典：株探

株価：23年をピークに 50%近く下落



出典：マネックス証券

業績自体は好調。最高益達成見込み

営業利益進捗
3Q時点75%



出典：マネックス証券

利益率は11%→8%代まで悪化



出典：マネックス証券

四半期毎  かろうじて前年比 +を継続



出典：ダイキン  資料より作成

進捗は悪いとは言えない



出典：決算説明資料より作成

株価下落の3つの要因

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1yQHY7GzfNps-KlJBG1NHfneQzgSlagp2XolEh-BbevQ/edit?gid=358436487#gid=358436487


出典：決算説明資料より作成

ダイキン：各商品が伸び悩んでいる

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1yQHY7GzfNps-KlJBG1NHfneQzgSlagp2XolEh-BbevQ/edit?gid=358436487#gid=358436487


FY243Q 欧州はHP(ヒートポンプ）を始め苦戦中

出典：ダイキン  決算資料より作成

ヒートポンプ事業

業務用

VRV

SKY

住宅用

前年度比 販売台数 実績

　前年の大きな下落から
回復が遅れている

住宅用

通期は回復見通しも
勢いは弱い

HP事業

✔化石燃料を使用しない
環境配慮空調

✔ロシア情勢でガス価格
が高騰した際に注目

✔現在は燃料価格が
沈静化したため従来商品

に代替されている

通期との乖離が目立ち
想定より苦戦

総合評価

ヒートポンプとは？
24年度
3Q実績

0%

-4%

6%

-16%

23年度
3Q実績

-18%

-3%

-1%

-35%

24年度
通期予想

+20%

+9%

+17%

+14%



FY24 3Q 米国 需要と供給が噛み合わない

出典：ダイキン  決算資料より作成

アプライド

業務用
VRV

RA/SKY

ユニタリー

前年度比 販売台数 実績
(アプライドは売上高 )

　市場は旧品を望んでいる
が、新製品強化中

住宅用

データセンター向けや
学校・オフィス向けが好調

業務用

✔住宅用は前年割れ、イン
フレ影響と環境対応機の
不作

✔業務用も予想比で遅
れ。大型のみ好調

✔本質的な問題は足元の
市場ニーズの読み違い

足元の苦戦から改善 /上昇
していく未来が見えない

総合評価

米国の販売動向は？

住宅用

24年度
3Q実績

-4%

+10%

-2%

+30%

23年度
3Q実績

-24%

-16%

+2%

+51%

24年度
通期予想

+7%

+28%

+12%

+16%



出典：SBI証券　分析レポート

環境負荷を考慮した商品販売を行う



出典：統合報告書

地産地消の市場最寄化戦略が特徴

世界27カ国　90箇所以上に生産拠点を構築
地域毎の異なるニーズに対して
タイムリーな商品供給が可能 ?



出典：マネックス証券

景気悪化時は業績悪化。景気変動リスク有



出典：Investing.com

米国：近年の住宅着工件数は緩やかに縮小

http://investing.com


出典：MUFG リサーチ&コンサルティング

日本：中長期的に着工件数は縮小

https://www.murc.jp/library/economyresearch/periodicals/graph_month/watch_2403/

